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"Mercado financeiro esta com Dilma"

Jodao Villaverde, de Sao Paulo

"Nunca vi uma elei¢éo tdo chocha quanto a deste ano. Desde que nos
redemocratizamos, essa é a elei¢do para presidente mais tranquila. Os dois
principais candidatos, José Serra (PSDB) e Dilma Rousseff (PT), sdo muito
parecidos, o que deixa a situagdo mais calma. Mas eu tenho medo da Dilma". A
afirmacao é de Luiz Carlos Mendonca de Barros, diretor da Quest Investimentos e
ex-ministro das Comunicacdes do governo Fernando Henrique Cardoso (PSDB).
Palestrando em seminario promovido na sexta-feira em Sao Paulo pelo CFA
Society of Brazil, braco nacional de um instituto de financistas e gestores de
fundos de investimento, Mendonca de Barros foi categorico em qualificar um
eventual governo Serra como "mais fiscalista e responsavel” que um eventual
governo Dilma. E disse a reportagem do Valor: "N&o falo como tucano, mas como
analista de conjuntura™.

Segundo Mendonca de Barros, cerca de 80% dos agentes do mercado financeiro
estdo com Dilma e os outros 20% com Serra. "E uma inversdo de papéis porque
em 2002 foi o mercado financeiro, principalmente os operadores da BM&F, que
fez Lula ceder as press@es dos radicais do PT. Agora, o mercado entende que Serra
seria mais intervencionista e prefere a manutencéo”, avalia. O economista disse
temer o aumento do Estado em eventual governo Dilma. "Uma coisa é recriar a
Telebras e dar de brinquedo para uns petistas. Outra coisa sdo operagfes como a
do BNDES, que recebeu R$ 180 bilhdes do Tesouro". O diretor da Quest afirmou
gue o risco, para Serra, € uma vitoria da candidata petista no segundo turno.
"Estava jantando na casa de um amigo, que é grande governador de um pequeno
Estado, quando assistimos a entrevista de Dilma ao "Jornal Nacional". Ele disse
uma coisa interessante: se a decisdo chegar ao segundo turno, Serra deve ganhar,
porque ele se da muito melhor em debates que ela".

Na apresentacdo, Mendonca de Barros caracterizou o momento vivido pela
economia como "amplamente favoravel ao crescimento”. A Quest avalia que o PIB
deste ano terd expansao superior a 7% - a maior desde 1986 - e que a taxa de
desemprego atingira, em dezembro, 6,5% - a menor da série histérica. "O que
precisamos agora é de maior rigor fiscal, algo que Dilma ndo tem", diz ele, que vé
nos gastos publicos elevados o principal ponto de ajuste para o novo governo.
"Ninguém vai cortar gastos publicos, isso ndo existe. Mas o Serra tem uma ideia
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interessante, que é baixar a aliquota de um determinado imposto aproveitando o
excesso de arrecadacao que tiver". Segundo o exemplo apresentado por Mendonca
de Barros, se houver arrecadacao adicional de R$ 5 bilhdes em 2011, no ano
seguinte havera reducédo de "uns R$ 3 bilhdes na PIS/Cofins, e assim
sucessivamente, por quatro anos".

O problema do candidato do PSDB e de suas ideias, raciocina Mendonca de
Barros, é que "Serra é mal amado”. "Mas ele sempre teve maior rigor com o lado
fiscal e escolheu as pessoas certas para tocar seus projetos. Veja o caso do atual
secretario da Fazenda de S&o Paulo. Ndo me dou bem com ele, mas € um cara
como o Serra, que tem atenc¢do para 0s gastos. O sujeito € tdo rigoroso com isso
que Serra teve de mandar um avido da FAB pegar ele em Manaus na época em que
era secretario da Zona Franca de la porque as pessoas queriam mata-lo”, diz o
economista, em referéncia a Mauro Ricardo, secretario da Fazenda do governo
paulista. Procurada pela reportagem, a secretaria ndo quis comentar as
declaracoes.

Antes de ser ministro das Comunicacdes, em 1998, Mendonga de Barros foi, por
trés anos, presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), tendo atuado, ao longo do primeiro mandato de Fernando Henrique
Cardoso (1995-1998), como articulador das privatizacfes de estatais como Vale e
Telebras. Pertencia, ao lado do irméao José Roberto Mendonca de Barros, entdo
secretario de politica econbmica do Ministério da Fazenda, e de José Serra, entao
ministro do Planejamento, ao grupo de economistas heterodoxos do primeiro
governo FHC, que batia de frente com as diretrizes do ministro da Fazenda da
época, Pedro Malan, e do entdo presidente do Banco Central, Gustavo Franco.
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